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Analisis y Estrategia de Mercado
Tasas Nacionales Actual  Anterior Previo Histérica | Curva de tasas Gubernamentales Dolar Compra Venta Délar Spot Actual Anterior

Instrumento Subasta Sub.35 S-34 S-33 S-32 S-31 S-30 ¢ £ Ventanilla 12.8700 13.1700 SPOT-vta-48Hrs. 12.9600 13.0970
CETES 28  3uosmosem  4.48% 4.47% 4.50% 454% 4.56% 4.56% & 8 & % MismoDia 12,9570 13.0940 YT
CETES 91 31/08/10 sem 4.64% 4.63% 4.63% 4.65%  4.65% § o o Menudeo(p) 12.4481 13.0995 SPOTPIP(E) , 13.0744 13.2217
TIE 28 dias 1/09/10 sem 4.91% 4.88% © Mayoreo (24 Hrs.)  12.9580 13.0960 SPOT Valmer f 13.0820 13.2320
TIE 91 dias 1/09/10 sem 4.98%  4.95% T.C. Subastas Banxico FIX-Banxico ~ 13.0538 13.1676
Mexibor 3m 25/08/10 dia 3.45% 3.43%  Guber. 4.55% 4.57% Délar vs Libra Esterlina compra 1.5450 Venta 1.5453
PRLV 28dias 16/08/10 sem 1.24% 1.05%  Banc. 4.62% 4.50% Délar vs Yen Japonés compra 84.3800 Venta 84.3900
Bonos "M" Bono  Plazo Actual Anterior Bono Plazo  Actual Anterior

M3 657 4.69% 4.67% M7 1749 58% 573% ~ ¥ 3 § 3 3 3 £ 88553 H L8 BB EES S ¢ T.BilGM 0.134% T.Note2a 0509% T.Bonl0a 2.5739%
(Largo Plazo) ’ S 822533888 e B8 X

M5 1203 5.40% 5.39% M10 2659 6.14% 6.05% Dias T. Bill 6m 0.190% T. Note 5a 1.395% T.Bon30a 3.6487%
Valores de Deuda Mexicanos - emitidos en el extranjero @ I\/Iercados
UMS Vencim. Precio Rendimient Cupon  Sobretasa Moneda
16a  Sep-16 14375 3212%  11.375% -0.021% USD BBB Intradia IPC Intradia Dow Jones
26a  May-26 18300  4.335%  11.500% -0.019% USD BBB
3la  15/Aug/3l 146.00 103.710%  7.944% 3.816% USD BBB
Indices Accionarios ~ Actual Anterior  Variacién  R.2010 R.2009
1Py C. México 32,339.23 31,679.85 A+2.081% 0.681% 43.521%
IMC 30 Meéxico 453.33 446.18 A+1.602% -0.468% 72.438%
Dow Jones EU 10,269.47 10,014.72 A+2.544% -1.521% 18.819%
Nasdaq EU. 2,176.84 2,114.03 A+2.971% - 4.068% 43.888% 31.950
S&P 500 EU 1,080.29 1,049.33 A+2.950% -3.122% 23.454% S § 2 ¥ 8 8 F§ 2 ¥ g8 F QY Y S ' § § i E § § § f g § § i E E § §
DJ Stoxx 50 Europa 2,715.27 262295  A+3520% -1986% 2s05% S 8 8 S S 3 3 3§ § 88 8 3 308 S
FTSE Londres 5,366.41 522522 A+2702%  -0859% 22072% * E| |PC finalizé con una ganancia de 2.08% que en puntos significé un avance de 659.38 puntos, para terminar en un nivel de 32 mil
Dax Aemania  6,083.90 592522  A+2.678% 2.123% 23850% 385.51 unidades. La sesion estuvo impulsada por datos econémicos en EU, que desde el arranque estuvieron inyectando cierta
Nikkei Japon 8,927.02 8,927.02  A+0.000% -15355% 19.040% certidumbre a los mercados para poder hacer estrategias de inversion. Por una parte, tras el cierre de mes los inversionistas realizan
Hang Seng  China 20,623.83  20,623.83  A+0.000%  -4.060% 404125 @justes en sus portafolios, que a su vez estuvieron motivados por el cambio en la ponderacion de la principal muestra del indice de
Bovespa Brasil 6707253  65,145.45  A+2958%  -2210% s2658% Precios y Cotizaciones (IPC), lo que llevd a observar un mayor volumen de operacion. EI mercado esta a la espera de los resultados
Merval Agentine  2,394.76 2,336.89 A+2.476% 3.1900% 114950 del empleo en EU para poder redefinir el rumbo de sus inversiones. Las empresas que mas cambios mostraron durante la sesion,
Divisas Compra Divisas Compra Venta fueron Hilasala con 8.43%, MaxcomCPO con 7.17% y GFamsa, lo hizo en 5.30%. Las mayores bajas estuvieron del lado de ChdrauiB
Euro 16.6585 16.7940 Yen Japones 0.1505 0.1614 €ON 2.390% y Grupo Cementos Chihuahua con 2.33%0%, Pinfra perdié 1.49 puntos porcentuales durante la sesion.
Libra Esterlina 20.1094  20.2496 DII. Canada 12.3685 12.4982
Futuros Mexder Délar Cete 91 IPC * El Promedio Industrial Dow Jones mostré un avance al cierre de las operaciones de 2.54% hasta los 10 mil 269 unidades. El grupo
DIC-10 4T10 13.1785 4.700% 32,550 de acciones que promovié el alza fue el del sector financiero (+3.40%), industriales y energéticos lo hicieron en 3.25% y 3.254%,
MZO-11 1T11 13.3489 4.710% 32,778 materiales gan6 3.02% y el de consumo discrecional lo hizo en 2.45%. También al alza, los de salud, tecnologias de la informacién y
JUN-11 2T11 13.4803 4.590% 33,169 telecomunicaciones avanzaron 1.95% respectivamente. Al término de una sesién en que el volumen de opercion fue de 861.45
Petréleo Dic-03 Dic-04 Dic-05 Dic-06 211277 millones de acciones, los titulos mas beneficiados fueron los de Bank of America 6.02%, Caterpillar 4.60%, JP Morgan 3.71%, General
BRENT 29.66 40.37 58.07 60.73 76.41 Electric 3.66% y Chevron 3.52%. Por su parte, el selectivo Standard and Poor’s 500 avanz6 al término de la jornada 2.95% hasta mil
WTI 32.79 43.45 60.32 61.05 73.01 80 puntos. Ademas, el Nasdaq, alentado por las acciones de Apple, Oracle, Microsoft y Amazon logré una ganancia de 2.97% y se
ITSmMo 2800 36.76 5151 59.14 7068 coloco en los 2 mil 177 enteros.
MAYA 23.43 28.68 42.17 49.60 64.08 .
OLMECA 3154 37.68 5229 60.01 74.72 Economia y Mercado de Diner
Mezcla Mexicana 2585 32.13 4592 51.26 65.79 * Los bonos del gobierno mexicano terminan la jornada con sélidos ascensos después de que ayer acumularan puntos en terreno
Estimacion SHCP 20.00 27.00 36.50 59.00 negativo. Los incrementos se mantienen en un rango de entre uno y 12 puntos base, con ascensos de nueve puntos pase en
DR A e R e S s el e promedio en la parte larga de la curva. El mercado revierte las bajas mostradas del martes en un entorno de recuperacion para los
LIBOR 3m 0.296% 0.296% LIBOR 6m  0.496%  0.497% Prime Rate 3.25%  525% mercados bursatiles mundiales.
Metales Amonedados Compra Venta 31/12/08 . .
rE el (1) Mercado Cambiario
Onza Oro Libertad 15,000.00 16,500.00 11,400.00 * El tipo de cambio mostré una considerable apreciaciéon en comparacién al cierre previo, en medio de una buena cifra del ISM
Onza Plata Libertad 250.00 270.00 170.00 manufacturero en Estados Unidos que inyect6 cierta estabilidad en el acotado mercado cambiario (ver comentario de apertura). Con

Rendimiento Rendimiento Inicial Ll esto, el peso mexicano se intercambi6 en 13.08 unidades, mostrando una ganancia de 15 centavos en la sesion. Ahora, el foco del

L e AN R s uer e ekl il peso estara en los datos de la Nomina no Agricola a publicarse el préximo viernes. Dependiendo de la lectura, el peso podria o no

IPC 46.87% 37.81% 48.56% 11.68% -24.23% 3212047 3233023  asoesw OMper la barrera psicolégica de las 13 unidades; mafiana también se espera el reporte de peticiones iniciales de desempleo. Las
Dow Jones 3.43% - 0.61% 16.29% 6.43% - 33.84% 1042805 1020047 v-1s20 CONdiciones de la economia estadounidense no lucen del todo sanas, y tal vez la recuperacion tarde mucho méas de lo que espera el
Cetes 28d prom.  6.82% 9.20% 7.19% 7.19%  7.68% mercado, sin embargo las bolsas subieron considerablemente impulsadas también por la buena lectura del indicador.

PRLV 28d prom. 261% 3.33% 259% 2.73%  2.90% .

Udis 5.47% 2.86% 4.16% 3.80%  6.39% 4.340166 4427637 A+2.02% * La Secretaria Hacienda y Crédito Publico (SHCP) someti6 a revision su estimacion de crecimiento econdmico para este afio, calculada hasta hoy en

Centenario oro - 5.13% 13.51% 21.01% 34.73%  28.89% 1750000 1000000 #eessns 4.1%, ya que "hay expectativas buenas”, sefial6 el titular de la dependencia, Emnesto Cordero Arroyo. Lo anterior es producto del fortalecimiento de
Calificadoradoras México en I,a capacidald para resistir choques extefnos. yaaque se han aumentado _Ios niveles de reservas inter_nacional_es de manera notable. El pais
8 tiene una linea de crédito con el Fondo Monetario Internacional (FMI), la cual sirve las veces de reservas internacionales. Se han fondeado las

F“_Ch necesidades de financiamiento externo y de manera oportuna se ha negociado la deuda externa a mejores tasas, con plazos mas largos y no hay

SEUEET vencimientos en los proximos meses, lo cual da seguridad en caso de inestabilidad financiera internacional.

EMBI+

Riesgo Pais .
¥ JP Morgan S&P Moody's

Chile Baal .

woo (51 S (1) Internacional

Brasil L 220 BBB- B2 BB+ * Los analistas de Bank of America-Merrill Lynch redujeron marginalmente su pronéstico de crecimiento para la economia de Estados
Colombia 185 BB Ba2 BB Unidos en 2010 a 2.6%, dejando en claro que la velocidad del incremento del Producto Interno Bruto (PIB) sera menor a la esperada.
Venezuela 1177 B- Caal B- El andlisis destaca que el crecimiento no sera lo suficiente como para reducir la tasa de desempleo. De acuerdo con Ethan Harris,
Argentina 724 B Caal DDD economista de la firma para América del Norte, el PIB crecera por debajo de su tendencia en los préximos cuatro trimestres, con un

T T T T A =R aumento gradual de la tasa de desempleo superior al 10%. Luego de mostrar avances sélidos en los primeros meses del afio, los
. México  3.98% 5.19% 3.33% 405% 3.76% 6.53% 357% 1.61% £'520% indicadores relacionados con la Némina no Agricola y las ventas al menudeo se han desacelerado. Al mismo tiempo, el término del

S EU. 1.88% 3.26% 3.39% 2.50% 4.10% -0.14%  0.30% £25190 Crédito impositivo para la vivienda ha promovido registros en el sector inmobiliario peores a los esperados, e incluso, la recuperacion
< Canada 199% 2.12% 2.14% 160% 240% 201%  0.83% en la tendencia de compra de equipo se estanca, destaca el andlisis.

Inflacién Subyacente México ~ Jul 0.2000% Anualizada 3.7900% * El sector privado de Estados Unidos (EU) eliminé diez mil empleos en agosto, primer recorte desde hace seis meses; la cifra no era
Inf. Ultimos 12meses AeiEl A esperada por los analistas, quienes contemplaban una creacion de 15 mil plazas en el periodo, de acuerdo con el Informe Nacional de
México 3.64% Inf. Mensual Jul-10 0.22% -0.03% Empleo ADP. La diminucién de empleo dentro del sector privado junto con otros datos macroeconémicos da una sefial clara de que la
E.U. 2.77% INPC  de Juk10 140774994  140.470001 recuperacion se ha estancado. El cambio de empleo de un mes anterior fue revisado a la baja a una creacién de sélo 37 mil empleos
Canada 3.48% uDIs  al 01/SEP/2010 4.427637 2427201 desde un dato previo de 42 mil. De febrero a junio, la ganancia promedio mensual de puestos laborales fue de 37 mil. El sector de
Estimacion de Inflacion para el afio 2010 : E* Encuesta Expec. Banxico., E? Encuesta Infosel produccion de bienes anulé 40 mil empleos, siendo las empresas pequefias las que recortaron una mayor cantidad, mientras que el
Indicadores Econémicos Actual Anterior sector de servicios generé 30 mil ocupaciones. El empleo en el sector de servicios financieros cayé en cinco mil, racha a la baja desde
Salario minimo (zona A) $ 5746 $ 54.80 hacg tres.aﬁos. Cabg mencionar que el proximo viernes sera publicado el cambio e_n el empleo total del pais, el cual puede resultar
Producto Interno Bruto  ( PIB-REAL ) 7.6000% 10.3000% débil, debido al despido de trabajadores temporales contratados para el censo poblacional 2010.

Indice Global de Actividad Econémica (IGAE) 6.7700% -8.0800%

Inversion Extranjera Total 20,400.00 10,868.00 * La actividad manufacturera en Estados Unidos (EU) se expandié por treceavo mes consecutivo; en agosto el indice manufacturero
Inversion Extranjera Directa 12,239.00 9,976.00 de gerentes de compras se ubicé en 56.3 puntos, desde un dato preliminar de 55.5 un mes antes. De acuerdo con datos revelados por
Deuda Externa Neta 95,065.70 el Institute for Supply, el alza en el sector fue impulsada por los precios pagados, la produccién, el empleo, las importaciones y los

Reservas Internacionales (Millones de Délares) — 106,239.00 106,286.00 inventarios, los cuales ascendieron a 61.5, 59.9, 60.4, 56.5 y 51.4 respectivamente. Cabe mencionar que las lecturas por arriba de los
50 puntos significa expansioén, mientras que las lecturas por debajo de ese nivel indican contraccién en el sector.
Este documento no debe reproducirse y es para uso intermno Las opiniones, y contenidas aqui reflejan el punto de vista de los analistas de Fondika, pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones economicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una

declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta para comprar o vender valor alguno. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion
dela Direcci6n de Fondika, S.A. de C.V. OFICIO No. DGA-474-1674 ante la C.N.B.V. . Fondika ®. Toda la informacion a sido obtenida de fuentes que se consideran confiables y que sin embargo no garantizan su veracidad.
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